Тема

КОНВЕРСИЯ ПЛАТЕЖЕЙ

Если имеются свободные денежные средства в рублях или СКВ, то можно нарастить их, разместив на депозит. При возможности свободного обмена рублевых средств на СКВ и наоборот это можно сделать двояким образом: непосредственно разместить денежные средства на депозит или разместить их на депозит, обменяв на другую валюту. Возможно следующие варианты наращения процентов.

1 Без конверсии: валютные средства или рублевая масса размещаются в качестве депозита, наращение первоначальной суммы производится по валютной ставке путем прямого применения формул наращения.

2 С конверсией: исходные валютные средства конвертируются в рубли, наращение идет по рублевой ставке; в конце операции рублевая сумма конвертируется в исходную валюту или рублевая сумма конвертируется в какую-либо конкретную валюту, которая инвестируется в валютный депозит, проценты начисляются по валютной ставке, и наращенная сумма в конце операции конвертируется в рубли.

Рассмотрим наращение без учета инфляции для варианта 

СКВ → Руб → Руб → СКВ.

Пусть n – срок депозита; C0 – курс обмена в начале операции; C1 – курс обмена в конце операции; i – ставка процентов для рублевой массы; j – ставка простых процентов для конкретного вида СКВ.

При двойном конвертировании (обмен валюты на рубли, наращение процентов на эту сумму и конвертирование в исходную валюту) наращенная сумма в валюте будет равна
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где kн.руб – коэффициент наращения рублевой массы.

При прямом помещении валюты на депозит получаем
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где kн.скв – коэффициент наращения валюты.

«Барьерное» значение 
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 обменного курса C1, при котором оба способа наращения эквивалентны, FVсвк = FV1скв, определяется как


[image: image4.wmf].
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Если ожидаемый курс обмена C1 < 
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, то двойное конвертирование валюты выгоднее, чем прямое помещение валюты на депозит. Для C1 > 
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, то ситуация будет противоположной. 

Замечание. Если курс обмена заранее неизвестен, то его можно спрогнозировать, опираясь на динамику обменного курса в предыдущие периоды.

Пример 1. Планируется поместить на 3-месячный депозит 2 000 $ на рублёвый или валютный вклад. Вначале депозитной операции обменный пункт продавал 1$ за 1 600 руб., а скупал по 1 500 руб. Годовые простые процентные ставки по 3-месячным депозитам составляли 30 % по рублёвым вкладам и 6 % по валютным. Какая форма помещения денежных средств предпочтительнее, если ожидается, что за 3 месяца курс покупки 1$ в обменном пункте возрастёт на 13,8 %?

Решение. Обменный курс в начале операции С0 = 1 500 руб., в конце С1 = 1 600∙1,138 = 1 820,8 руб. Наращенная сумма депозита при двойной конверсии валюты равна


[image: image7.wmf]820,8

 

1

1

0,3

12

3

+

1

500

 

1

000

 

2

×

÷

ø

ö

ç

è

æ

×

×

×

=

FV

= 1 771 $.

При использовании валютного депозита 
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 = 2 030 $.

Очевидно, выгоднее не применять двойную конверсию валюты. 

Замечание. Вариант Руб → СКВ → СКВ → Руб и наращение по сложным процентам рассматриваются аналогично.
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